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Delarsberetning 2. tertial 2015

Konsernets resultat for skatt pr 2. tertial 2015 ble p& 816 millioner kroner mot 538 millioner
kroner pr 2. tertial i 2014. Resultatet inneholder en salgsgevinst pa 55 millioner kroner.
Korrigert for dette ble resultat for skatt pa 761 millioner kroner, som er det klart beste resultatet
pr 2. tertial for konsernet noensinne.

Driftsinntekter og resultat

Konsernets driftsinntekter endte pa 15,8 milliarder kroner pr 2. tertial 2015 mot 13,5 milliarder kroner
pr 2. tertial 2014. Det er seerlig Norge som star for den kraftige omsetningsveksten, men ogsa Sverige
og Baltikum har hatt meget god omsetningsvekst i forhold til fioraret. | Norge er det andelen av ladbare
biler som eker vesentlig. Dette har bidratt til at Volkswagen personbil har oppnadd en markedsandel
pa hele 18,3 prosent.

Det sveert gode resultatet, skyldes i forste rekke det hoye salgsvolumet p4 nye biler bade i Norge og
Sverige. | tillegg har omsetningen og marginene pa bade brukte biler og servicemarked bedret seg i
alle markeder i sammenlignet med i fior. Alle fem forretningsomrader viste fremgang pa driften i
forhold til 2014.

Investeringer, likviditet og finansiering

Gjennom aret er det investert i oppgradering av bilanlegg i Norge og Sverige til nye standarder fra
produsentene. Det har ogsa blitt investert i oppgradering og utvikling av IT-systemer, blant annet
knyttet til digitale strategier, utrulling av konsernsystemene til den svenske virksomheten og i nytt dele-
og logistikksystem. Samlede investeringer pr 2. tertial utgjorde 190 millioner kroner mot 163 millioner
kroner i samme periode i fjor.

Arbeidskapitalen er som vanlig lav ved utgangen av 2. tertial som fglge av fa biler pa lager grunnet
ferie i august pa fabrikken. Netto rentebzerende gjeld har derfor gatt ned fra 572 millioner kroner pr.
31.12.2014 til 154 millioner kroner pr. 31.08.2015. Likviditeten er fortsatt god.

For a optimalisere egenkapitalen gjennom aret, har MallerGruppen gétt over til & dele ut utbytte hvert
tertial. Policyen er a ha en egenkapitalandel pa 40 prosent. Etter 1. tertial ble det utbetalt 200 millioner
kroner. For 2. tertial er det ogsa finansielt rom for et betydelig utbytte, men som folge av den
forretningsmessige usikkerheten knyttet til situasjonen med oppgradering av dieselbiler med EA 189-
motorer, har styret valgt & avvente utbytte for 2. tertial. Egenkapitalandelen pr. 31.08.2015 er pa 49,9
prosent.

Forretningsomradene

Bilimport Norge (Harald A. Moaller) har et historisk godt resultat med et resultat for skatt pa 413
millioner kroner mot 306 millioner kroner pa samme tid i 2014. Det er det meget heye volumet pa
Volkswagen personbil som er den viktigste arsaken til dette, men heyt volum med gode marginer pa
deler og tilbehor var ogsa en viktig bidragsyter. Skoda og Volkswagen Nyttekjaretoy gjer det ogsa bra,
mens Audi hadde et noe tyngre tertial som falge av hard konkurranse i premium segmentet og at de
forelopig ikke har elektriske modeller i sin portefalje.

Bilforhandler Norge (Mgller Bil Norge) hadde ogsa sitt historisk beste resultat, godt hjulpet av det
hoye salget for Volkswagen personbil, men bade brukte biler og servicemarkedet hadde okt
omsetning og bedre marginer pr. 2. tertial i & sammenliknet mot fjoraret. Resultat for skatt endte pa
319 millioner kroner mot 142 millioner i 2014. Resultatet inneholder en salgsgevinst pa 55 millioner
kroner.



Bilforhandlere Sverige (Moller Bil Sverige), den svenske bilforhandler virksomheten, viste et resultat
pa 49 millioner kroner, mot 25 millioner kroner i 2014. Det er et godt marked for nye biler i Sverige og
vare forhandlere har gode markedsprestasjoner i dette markedet, men ogsa brukte biler og
servicemarkedet gjer det bedre enn fjoraret

Bil Baltikum, MgllerGruppens bilvirksomhet i Baltikum, oppnadde et resultat pa 27 millioner kroner
mot 18 millioner kroner i 2014. Bade forhandler og importvirksomheten hadde en liten resultatmessig
fremgang fra i fior. Dette skyldes i hovedsak et noe hayere volum pa nye biler. @vrig virksomhet var
pa samme niva som floraret. Resultatene er fortsatt preget av lave marginer pa nye biler som faige av
sterk priskonkurranse.

Bilfinansiering (Volkswagen Mgller Bilfinans) har igjen hatt et meget godt ar s& langt. Selskapets
resultat far skatt endte pa 156 millioner kroner mot 137 millioner pr 2. tertial i 2014. Konsernets andel
pa 49 prosent etter skatt utgjorde 56 millioner kroner. Det er fortsatt gode rentemarginer og lave tap
som bidrar til det gode resultatet. Volumet har flatet noe ut, da finansieringsgraden har falt noe
sammenliknet med fjoraret som felge av gkende andel av el-biler som ikke finansieres i samme grad
som konvensjonelle biler.

@vrige viktige hendelser i 2. tertial 2015
Nytt dele- og logistikksystem ble satt i produksjon for sentrallageret pA Skedsmo. Dette systemet skal

medfere mer effektive prosesser og en mer dynamisk lagerstyring pa sentrallageret for deler og
tilbehear.

Mgiller Bil Norge inngikk avtale om salg av sine forhandlere i Alesund og Molde til Frydenbg gruppen,
og av Rygge til Nordlie Auto. Salgene bidrar til & konsolidere Norge i trad med fabrikkens regionale
markedsomrade strategi, samtidig som Meller Bil Norge na sitter pa hele regioner i sitt fornandlernett.

Hendelser etter balansedato

18. september ble det kjent at Volkswagen hadde installert en programvare i sine dieselbiler med EA
189-motorer, som medferte at utslippsdata ble manipulert i forbindelse med typegodkjenning. P&
verdensbasis har Volkswagen innremmet at dette gjelder 11 millioner biler, og av dette er omlag
150.000 berart i Norge, 14.000 i Baltikum og 25.000 er solgt av vare forhandlere i Sverige. Det er
varslet at disse bilene vil bli kalt inn for oppgradering i lepet av 2016 og at dette vil bli garantiarbeid for
vare forhandlere. Det er for tidlig & wvurdere eventuelle forretningsmessige og @konomiske
konsekvenser av denne saken for MallerGruppen, og det er derfor ikke foretatt regnskapsmessige
disposisjoner knyttet til dette.

Utsikter fremover

Utsiktene for norsk @konomi er usikre for resten av 2015 og for 2016, szerlig som falge av den lave
olieprisen. Arbeidsledigheten har begynt & stige, uten at dette forelepig har slatt ut i bilsalget.
MegllerGruppen forventer en viss nedkjgling av nybilsalget og forventer et personbilsalg pa 135.000
personbiler og 30.000 varebiler i Norge for 2016. | Sverige som har hatt et godt tertial, forventes det et
fortsatt sterkt marked ut aret, men at dette ogsa faller noe tilbake i 2016. | Baltikum er det fortsatt en
forventning om en moderat videre vekst fra dagens niva.

Oslo 28. oktober 2015

Pal Syversen rik G. Sensterud
Konsernsjef Finansdirekter



@ MollerGruppen

RESULTATREGNSKAP
Belap i millioner kroner

Note 31.08.2015 31.08.2014
Driftsinntekter 2 15779 13 493
DRIFTSKOSTNADER
Varekostnader 12 244 10 466
Lenns- og andre personalkostnader 1573 1443
Av- og nedskrivninger 114 92
Andre driftskostnader 1077 1 000
Sum driftskostnader 15 007 13 001
DRIFTSRESULTAT 2 772 492
FINANSPOSTER
Inntekter pa investering i tilknyttede selskaper 56 51
Andre finansinntekter 44 33
Andre finanskostnader (56) (38)
Sum finansposter 44 46
RESULTAT FOR SKATTEKOSTNAD 2 816 538
Skatter (205) (139)
ARETS RESULTAT 610 399




@ MollerGruppen

BALANSE
Belap i millioner kroner

31.08.2015 31.08.2014
EIENDELER
Immaterielle eiendeler 423 360
Varige driftsmidler 504 405
Investeringer i tilknyttede selskap 665 500
Investeringer i aksjer og andeler 2 3
Andre fordringer 32 56
Sum finansielle anleggsmidler 699 558
SUM ANLEGGSMIDLER 1626 1323
Varer 2376 1965
Fordringer 1224 1426
Bankinnskudd og kontanter 298 384
SUM OML@PSMIDLER 3 898 3775
SUM EIENDELER 5524 5098
EGENKAPITAL
Aksjekapital 48 48
Annen egenkapital 2708 2480
SUM EGENKAPITAL 2756 2528
GJELD
Avsetninger for forpliktelser 78 37
Langsiktig gjeld 417 116
Gjeld til kredittinstitusjoner 35 44
Leverandergjeld 347 400
Annen kortsiktig gjeld 1891 1972
Sum kortsiktig gjeld 2273 2416
SUM GJELD 2768 2570
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 5524 5098




NOTER TIL REGNSKAPET

Note 1 - Regnskapsprinsipper

Det har ikke vaert endringer i konsernets regnskapsprinsipper i 2015. En beskrivelse av regnskapsprinsippene som konsernet har lagt til grunn
fremkommer i arsregnskapet for 2014. Alle tall i notene er oppgitt i millioner NOK.

Note 2 - Segmentinformasjon

Virksomheten bestar av forretningsomradene Bilimport Norge (Harald A. Maller), Bilforhandlere Norge (Maller Bil Norge), Bilforhandlere Sverige
(Maller Bil Sverige), Bil Baltikum (Maller Auto Baltic og Maller Baltic Import), Bilfinansiering (Volkswagen Maller Bilfinans) og @vrige selskap.

Forretningsomradene viser falgende hovedtall:

Bil Bil
Bilimport  forhandlere  forhandlere Bil @vrige
31.08.2015 Norge Norge Sverige  Bil Baltikum  Finansiering selskap Elimineringer Konsern
Driftsinntekter 7572 8 887 2236 1451 - 38 (4 404) 15779
Driftsresultat 418 330 53 27 - (48) (11) 772
Av- 0g nedskrivninger 40 53 12 7 - 2 - 114
Inntekter pa invest. i TS - - - - 56 - - 56
EBITDA 458 383 65 34 56 (44) {11) 941
@vrig finansresultat (5) (1) (4) (2) = 1 - (12)
Resultat fer skatt 413 319 49 27 56 (35) (12) B16
Eiendeler 1634 2 489 542 766 243 1833 (1983) 5524
Bil Bil
Bilimport  forhandlere  forhandlere Bil @vrige

31.08.2014 Norge Norge Sverige  Bil Baltikum  Finansiering selskap Elimineringer Konsern
Driftsinntekter 6 275 7738 1829 1254 - 42 (3 645) 13 493
Driftsresultat 309 156 28 20 - (18) (3) 492
Av- og nedskrivninger 30 47 B 5 - 2 - 82
Inntekter pa invest. i TS - - - - 51 - - 51
EBITDA 339 203 36 25 51 (16) (3) 635
Bvrig finansresultat 2 (14) @ (3) - 17 - (5)
Resultat for skatt 306 142 25 18 51 (1) (4) 538
Eiendeler 1913 2459 399 649 165 1778 (2 265) 5098
Note 3 - Varer

31.08.2015 31.08.2014
Nye biler Bas 665
Brukte biler og demonstrasjonsbiler 1236 1042
Deler og utstyr 303 257
Sum 2376 1965
Note 4 - Egenkapital

31.08.2015 31.08.2014
Egenkapital 01.01 2324 2373
Arets resultat B10 399
Tilleggsutbytte (200) -
Endring | minoritetsinteresser - (227)
Omregningsdifferanse med mer 22 (17

Egenkapital 31.08 2756 2528




Note 5 - Rentebarende gjeld

31.08.2015 31.08.2014
Langsiktig gjeld
Obligasjonslan (399) -
Trekk pa kommitert laneramme - (100)
Annen langsiktig rentebaerende gjeld (18) (16)
Kortsiktig gfeld
Kassekreditt (35) (44)
Rentebazrende gjeld (452) (160)
Bankinnskudd og kontanter 2088 3B4
Netto rentebarende gjeld (154) 224
Note 6 - Kontantstrem

31.08.2015 31.08.2014
EBITDA 941 635
Netto finansposter (12) (5)
Endring arbeidskapital og kortsiktige poster 43 319
Kontantstrem fra driften 972 943
Kontantstrem fra investeringsvirksomhet (376) (348)
Kontantstrem fra finansieringssvirksomhet (370) (408)
Endring i bank 226 193
Bank pr 01.01 72 191
Bank ved periodens slutt 298 384

Erklaering fra konsernsjef og finansdirekter

Konsernsjef og finansdirektar har i dag behandlet og fastsatt tertialberetningen og det akkumulerte konsoliderte konsernregnskapet for MallerGruppen pr

31.08.15.

Tertialregnskapet er etter beste overbevisning utarbeidet i samsvar med gjeldende regnskapsstandarder. Opplysningene i regnskapet gir et rettvisende
bilde av konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stiling og resultat som helhet pr 31.08.15.

Etter konsernsjefens og finansdirektarens beste overbevisning gir delarsberetningen en rettvisende oversikt over viktige begivenheter i regnskapsperioden
og deres innflytelse pa regnskapet. Beretningen gir samtidig en oversikt over de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorene virksomheten star overfor i

neste regnskapsperiode.

Oslo, 28. oktober 2015

i ~ Enk G. Sensterud

Konsernsjef Finansdirektr



